OGGETTO: HERA SPA - ASSEMBLEA ORDINARIA DEI SOCI DEL 30 APRILE 2019
INDICAZIONI GENERALI PROPOSTA DI BILANCIO ANNO 2018
I bilancio consolidato 2018 del gruppo Hera préaérseguenti dati riassuntivi:

e Fatturato a 6.626,4 milioni di euro (+8,0%)

» Margine operativo lordo (MOL) a 1.031,1 milioni di euro (+4,7%)

* Utile netto a 296,6 milioni di euro (+11,2%)

» Posizione finanziaria netta a 2.585,6 milioni di euro

* Rapporto PFN/MOL in miglioramento a 2,51 volte

* Proposta di dividendo in aumento a 10 centesimi di euro per azione

Il Gruppo Hera ha chiuso I'esercizio 2018 con tatilin miglioramento, superiori alle attese. Umastita a cui hanno
contribuito tutte le aree di business e sostemularga parte dalle attivita regolate.

Il fatturato 2018 del Gruppo Hera sale a 6.626,Homiidi euro, in crescita di 489,5 milioni (+8,0fispetto ai 6.136,9
del 2017), grazie in particolare ai maggiori ricavivendita gas ed energia elettrica legati ai ndluenduti, oltre ai
maggiori ricavi dell'area ambiente e del servididgo.

I MOL del Gruppo oltrepassa per la prima voltanilliardo di euro e arriva a quota 1.031,1 miliomi4(7%), in

aumento di 46,5 milioni rispetto ai 984,6 miliorel®017 e al di sopra delle stesse previsioni thdast anticipate lo
scorso 10 gennaio (pari a 1.020 milioni). Un ristdt determinato dalle buone performance delle devaaree di
business, in primis dell'area ciclo idrico integrat dell’area gas.

Sale anche il risultato operativo netto a 510,liamildi euro, in crescita di 30,8 milioni (+6,4%spietto ai 479,3 del
2017), nonostante i maggiori ammortamenti e accem@nti operativi per i nuovi investimenti nellaiata di
distribuzione regolate e le variazioni di perimetrtutile prima delle imposte passa dai 377,8 mmilidi euro del 2017
ai 418,4 milioni (+10,7%), in aumento di 40,6 miliadi euro, grazie al miglioramento per 9,8 miliaglla gestione
finanziaria.

L'utile netto di Gruppo sale a 296,6 milioni di euf#11,2%), con una crescita di 29,8 milioni dieetspetto ai 266,83
milioni dello scorso esercizio. L'aliquota fiscateedia si attesta al 29,1% rispetto al 29,6% al i8&mdbre 2017, che
beneficiava tra l'altro di alcune operazioni di rafficamento, senza le quali sarebbe stata pari A%3O0Il
miglioramento & quindi pari all'l,7% e deve impstai benefici legati ai consistenti investimemtideni strumentali
per la trasformazione tecnologica e digitale eff#itdal Gruppo. L'utile di pertinenza degli Azistiié pari a 281,9
milioni di euro (+12,1%), in aumento di 30,4 miliatspetto al 2017

Al lordo dei contributi in conto capitale, nel 20¢B investimenti complessivi sono stati pari a #gilioni di euro, in
crescita del 5% rispetto ai 440,5 milioni dell’'anpieecedente, destinati principalmente a interveatimpianti, reti e
infrastrutture, per garantirne efficienza, sicuezresilienza e innovazione, oltre agli adeguamantimativi che
riguardano soprattutto la distribuzione gas peydstituzione massiva dei contatori e 'ambito defiuo e fognario. I
valore degli investimenti netti & pari a 431,8 omiii

La posizione finanziaria netta si attesta a 2.58|®ni di euro, in miglioramento rispetto al deab30 settembre 2018
e sostanzialmente stabile rispetto al precederteie (2.523,0 milioni nel 2017), nonostante iggeri investimenti,
le operazioni di M&A realizzate nel corso dell’aneoil riacquisto di azioni proprie. In ulteriore gtiboramento il
rapporto PFN/MOL, che si riduce a 2,51 volte (rispa 2,56x del 2017).

Nel 2018 il MOL a valore condiviso del Gruppo Hératato di 375,2 milioni di euro, e rappresentz6ito del MOL
complessivo (+14% rispetto ai 329 milioni dell'anpmecedente). Un risultato perfettamente in linea la traiettoria
segnata dal Piano industriale, che proietta al 20@&to valore al 40%.

Proposta di dividendo in crescita a 10 centesimiag@®ne e ingresso nel FTSE MIB

I 2019 ha visto I'ingresso di Hera nell'indice FES/IB di Borsa Italiana.

Il Consiglio di Amministrazione, in consideraziodei positivi risultati raggiunti e della soliditaagimoniale del
Gruppo, ha deciso di proporre all’Assemblea dei 8ektprossimo 30 aprile un dividendo di 10 centegier azione, in
crescita rispetto a quello pagato lo scorso giU@r centesimi per azione) e coerentemente a q@gn@nnunciato nel
Piano industriale.



Lo stacco della cedola avverra il 24 giugno 201, gagamento a partire dal 26 giugno 2019.

Area gas

I MOL dell'area gas — che include i servizi diwisuzione e vendita gas metano, teleriscaldamergestione calore —
cresce in maniera significativa rispetto all’eseiciprecedente sia in termini di marginalita chevalumi venduti: ha
raggiunto infatti quota 316,5 milioni di euro (+%69, 14,8 milioni in piu rispetto ai 301,7 milionet2017.

Area ciclo idrico

Nel 2018, I'area ciclo idrico integrato — che coeme i servizi di acquedotto, depurazione e fogaatuha registrato
un MOL di 249,7 milioni di euro, in crescita di 89milioni di euro (+8,6%) rispetto ai 229,9 miliodell'esercizio
precedente.

Area ambiente
In crescita anche il MOL dell’'area ambiente — am@ude i servizi di raccolta, trattamento e smattmo dei rifiuti — a
252,0 milioni di euro (+2,4%), in aumento di 6 mili rispetto ai 246,0 milioni del 2017.

Area energia elettrica
L'area energia elettrica — che comprende i sergizproduzione, distribuzione e vendita di enerdiettéca — ha
registrato un MOL di 183,5 milioni, sostanzialmeintdinea con i 184,5 milioni dell’'anno precedente

Hera spa

Il bilancio separato della capogruppo Hera spadsghicon un utile netto d'esercizio di euro 195.130,84; ['utile
operativo si assesta ad euro 107.626.603

La proposta di destinazione dell'utile & la segeent

- ariserva legale per 9.756.951,52 euro

- ariserva straordinaria per 36.428.204,42 euro.
- dividendo complessivo pari a 0,10 euro lordi pemi@gione ordinaria in circolazione (escluse quiadazioni proprie
in portafoglio della societa) per un totale compleamente distribuibile che ammonta a 148.953.8¥4\50

Si riportano i risultati 2018 del gruppo Hera:






